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即時發佈 

 

依利安達集團有限公司依利安達集團有限公司依利安達集團有限公司依利安達集團有限公司 

公佈建議於聯交所雙重主板上市公佈建議於聯交所雙重主板上市公佈建議於聯交所雙重主板上市公佈建議於聯交所雙重主板上市 
 
 投資摘要投資摘要投資摘要投資摘要 

 
 公司為發展成熟且規模龐大的知名生產商，年產能達 60,000,000平方呎。 

 中國業務規模龐大，並於香港及泰國擁有策略業務。 

 財務狀況穩健且負債比率低。 

 產品組合豐富且質量標準高。 

 穩定的原材料供應及垂直整合業務模式。 

 客戶群多元化，包括行業領先客戶。 

 經驗豐富且往績彪炳的管理層團隊。 

 於截至二零一零年十二月三十一日止三個年度內，股息政策為宣派除稅及非控股股東權益後溢利
50%以上的年度股息，並擬繼續於日後按此政策宣派股息。 

 
 香港，二零一一年七月四日 – 依利安達集團有限公司(「依利安達」或「公司」，股份代號：1151)為成立已久的印刷線路板及印刷線路板物料生產商，今天公佈建議於香港聯合交易所有限公司(「聯交所」)以介紹形式雙重主板上市的詳情。依利安達股份約 69.17%由建滔化工集團(「建滔」，股份代號：148)直接及／或間接持有。建滔為擁有多元化的業務，於二零一一年六月三十日之市值為 39.534億美元。 

 渣打證券(香港)有限公司為依利安達建議介紹上市之獨家保薦人。預期公司股份於二零一一年七月八日(星期五)開始於聯交所買賣。 

 依利安達於全球設有七間辦事處，在亞洲設有 14 個生產廠房（1 個位於香港、2 個位於泰國及 11 個位於中國）。於二零零九年，公司獲全球獨立諮詢公司 Frost & Sullivan譽為「年度印刷線路板公司」。於二零一零年十二月三十一日，依利安達的印刷線路板年產能約為 60,000,000平方呎。 

 公司於中國的業務規模龐大，於二零一零年十二月三十一日，中國廠房的總年產能約為 49,100,000 平方呎。中國業務的產能讓公司擁有龐大規模優勢，而且基於公司於中國市場佔有重要份額，亦讓公司享有較全球其他國家的同業低的直接勞工、工程、管理及生產成本，有助進一步增加利潤率。公司相信中國內地市場對本地製造的低端至極高端印刷線路板產品需求將會持續，為中國印刷線路板生產商帶來無限商機。根據二零一零年第四季度的 Prismark印刷線路板行業報告，二零一零年至二零一五年期間，預期中國印刷線路板行業的複合平均年增長率約 10.8%，較全球平均之約 6.5%及其他地區均有較大的增幅。 

 依利安達於一九七二年開始營運，公司股份自一九九四年於新交所上市。控股控東建滔為鞏固於中國印刷線路板市場的地位，於二零零四年底收購公司以擴張業務。建滔及其附屬公司現時經營逾 60間廠房，業務範圍包括於中國從事化工產品及房地產開發以至覆銅面板及印刷線路板業務。二零一零年，建滔獲《福布斯》譽為全球 2,000間領先公司之一，並獲《美國商業週刊》譽為百大科技公司之一。 

 依利安達向部分以自有品牌推銷產品的全球主要OEM生產商及提供OEM 專利產品的領先合約製造服務供應商提供全面整合、增值產品及服務，包括生產及分銷雙面、多層及高精密度互連印刷線路板。依利安達的印刷線路板可應用於手提電話、手提設備及網絡產品等通信及網絡行業、電腦及電腦周邊產品行業以及汽車及其他電子產品。公司客戶包括全球不同電子行業的領先公司，客戶群十分多樣化，於往績紀錄期間，並無單一客戶佔其營業總額超過 15%。 
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依利安達位於香港、中國及泰國的 11 個獲得 ISO 認證的印刷線路板生產廠房，可進行大量生產，產品範圍由簡單的 2層印刷線路板至較複雜的高精密度互連印刷線路板以及 42層印刷線路板，該等產品乃使用公司內部覆銅面板部門的三個廠房提供的高速獨特材料製造。公司亦向客戶提供少量的快板服務，生產時間可短至三至四日。 

 依利安達執行董事兼副主席及行政總裁(署任) 莫湛雄先生表示：「我們旨在透過提升設計、工程及生產設施以及發揮研發的專門技術，為客戶提供高性能且符合成本效益的產品及服務。我們相信憑藉廣泛的專門技術以及強勁的設計及工程實力，我們可佔盡優勢，抓緊每一個增長機會。我們經營的市場競爭極大，其中一個策略為專注使用先進加工技術開發新產品，同時保持產品的高質量標準及改善生產效率。」 

 公司營業額由二零零八年約 517,900,000美元下降至二零零九年的 434,600,000美元，其後增加至二零一零年約 598,900,000 美元。二零零九年的營業額下降是由於當年全球印刷線路板行業倒退。儘管如此，公司於往績紀錄期間的溢利每年均有增長。公司的年度除稅及非控股股東權益後溢利由二零零八年約
42,600,000美元增加至二零零九年約 45,700,000美元，其後再於二零一零年增至約 81,600,000美元。公司的盈利能力增加，部分是由於公司實施垂直整合的業務模式以及自行生產覆銅面板物料而令上游物料成本減少，勞動及生產效率亦維持於高水平，加上公司於中國市場擁有高份額，亦使我們的成本較美國、歐洲、日本、南韓及台灣的同業低。公司相信持續改善收益及經營成本可進一步加強財務狀況。 

 公司的財務狀況穩健且淨負債比率低。於二零零九年全球經濟衰退時，許多供應商均向公司提供減價優惠以換取較快付款。與部分競爭對手不同，由於公司擁有穩健的財務狀況，故可受惠於上述優惠。公司的淨負債比率(按負債淨額除以權益總額計算)由截至二零零九年十二月三十一日止年度的 15.2%減至截至二零一零年十二月三十一日止年度的 8.3%。 
 穩健的財務狀況以及低水平的淨負債比率亦使公司可向股東宣派較高的股息，故公司於截至二零一零年十二月三十一日止三年期間均向股東宣派股息。按相關年度最後交易日的股份收市價計算，於二零零八年、二零零九年及二零一零年十二月三十一日，公司的股息率分別約為 21.6%、13.8%及 12.4%。 

 公司預期於二零一一年八月宣派單一徵稅豁免中期股息。在並無任何特殊情況及不可預見的情況下，公司已於往績紀錄期間宣派並擬繼續宣派除稅及非控股股東權益後溢利 50%以上的年度股息。 

 公司認為其在新加坡及香港作雙重主板上市合宜且有利，讓公司可把握機會同時在亞太區兩個不同的股票市場集資。公司相信於香港上市可配合公司在中國的業務重心，對公司增長及長期策略發展至為重要。 

 根據 Prismark印刷線路板行業二零一零年第四季報告，印刷線路板產品的全球生產值於二零一零年至二零一五年將由約 510億美元增至約 698億美元，複合平均年增長率約為 6.5%。Prismark亦預測所有增長均集中於亞洲市場(日本除外)，中國的增長尤其強勁，其他地區則會因來自中國的激烈競爭而在該五年間倒退。中國的印刷線路板市場錄得強勁增長主要是由於印刷線路板製造商逐漸將生產設施遷至中國，以利用中國較低的勞工成本、強勁內需及鄰近在中國建立生產基地的電子製造服務供應商的優勢。 

 公司將透過加強與現有客戶關係，增加市場份額；與新客戶發展較高增值及技術產品的業務關係；透過整體質量管理系統持續加強生產及經營效率；及善用技術專長擴大產品組合；以捕捉市場的增長潛力。
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 往績往績往績往績 

 
 截至十二月三十一日止年度 

截至 三月三十一日止三個月 二零零八年 二零零九年 二零一零年 二零一一年 

(千美元) 
 (未經審核) 營業額 517,931 434,565 598,853 147,121 

 兩層至 6層印刷線路板 333,684 284,247 364,621 84,424 

 8層及以上印刷線路板 152,841 107,067 132,435 29,917 

 高精密度互連印刷線路板 14,356 25,716 57,807 20,173 

 覆銅面板及半固化片 17,050 17,535 43,990 12,607 毛利 87,700 82,808 129,589 27,260 除稅前溢利 45,137 49,317 88,420 17,265 除稅及非控股股東權益後溢利 42,628 45,677 81,622 15,870 每股盈利     

 基本 23.83 美仙 25.53美仙 44.22美仙 8.500美仙 

 攤薄 23.83美仙 25.53美仙 44.12美仙 8.496美仙 每股全年普通股息 20.5美仙 25.0美仙 40.0美仙  

 
- 完 – 
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